
Revisão do teto de juros INSS

Setembro / 2017



Agenda

2

• Características do Empréstimo Consignado INSS

• Revisão das aposentadorias por invalidez

• Aumento do volume de portabilidade

• Viabilidade econômica de cada operação (Resolução Banco Central 3954/11)

• Histórico SELIC x Teto INSS

• Proposta



Agenda

3

• Características do Empréstimo Consignado INSS 

• Revisão das aposentadorias por invalidez

• Aumento do volume de portabilidade

• Viabilidade econômica de cada operação (Resolução Banco Central 3954/11)

• Histórico SELIC x Teto INSS

• Proposta

3



Consignado: menor taxa do mercado PF

399% a.a. (14,3% a.m.)
Cartão de 

crédito rotativo 

321% a.a. (12,7% a.m.)
Cheque Especial

159% a.a. (8,3% a.m.)
Cartão de 

crédito parcelado

27,4% a.a. (2,04% a.m.)
Crédito Consignado

132% a.a. (7,3% a.m.)
Crédito 

Não Consignado

Fonte: Banco Central do Brasil
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Indicador de Inadimplência

Over 90:
2,5%

Faixa Idade Over90 % Óbito

Até 60 anos 1,8% 83,7%

Entre 61 e 65 anos 2,4% 89,8%

Entre 66 e 70 anos 2,9% 91,3%

Entre 71 e 75 anos 3,6% 94,4%

Entre 76 e 80 anos 4,8% 96,6%

Acima de 80 anos 7,6% 95,6%

Total Geral 2,5% 89,7%
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Fonte: pesquisa associados ABBC
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Custo de originação
Risco de falta de assistência a aposentados com até 2 salários mínimos de 

benefício (aproximadamente 80% da demanda) 

*Custo de originação: não inclui comissão do correspondente

Faixa Salarial Ticket  Médio
Custo

Custo/Ticket
Originação* Manutenção Total

Até 2 salários R$ 2.356

R$ 80
R$ 5,3/mês 

(R$ 381,60 em 
72 meses)

R$ 461,60

20%

Acima de 2 
salários 

R$ 4.137 11%
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Fonte: Pesquisa associados ABBC

Exemplos:
• Dataprev: 72 x R$ 1,30 = R$ 93,60

• Ordem de pagamento para cartonistas = R$ 20,00
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Revisão benefícios - Auxílio Doença

http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2015-2018/2016/Mpv/mpv739.htmimpressao.htm

http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2015-2018/2017/Exm/Exm-MP-767-17.pdf

Exposição motivos – MP 767/2017
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Revisão benefícios - Auxílio Doença

https://g1.globo.com/economia/noticia/210-mil-ja-passaram-por-pente-fino-do-inss-80-dos-beneficios-foram-

cancelados.ghtml
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Revisão benefícios - Invalidez

• Sr. André Veras – Diretor-Geral de Benefícios do 
Ministério do Desenvolvimento Social 

• Dos 3,48 milhões de aposentados por invalidez, serão revistos 

1 milhão de benefícios
o Abaixo de 60 anos

o Se mais de 15 anos de benefício, abaixo de 55 anos 

• Estimativa de cessação de 10% das aposentadorias 

por invalidez 

Agosto/2017  – Reunião Febraban, INSS e Ministério do Desenvolvimento 
Social 
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Revisão benefícios - Invalidez
Agosto/2017 – Nota Informativa INSS ao Secretário-Executivo do 
Ministério do Desenvolvimento Social 
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Revisão benefícios - Invalidez

• Sr. Alberto Beltrame – Secretário-Executivo do 
Ministério do Desenvolvimento Social 

• Dos 3,48 milhões de aposentados por invalidez, serão revistos 

1 milhão de benefícios
o Abaixo de 60 anos

o Se mais de 15 anos de benefício, abaixo de 55 anos 

• Destes 1 milhão, 693 mil tomaram empréstimo consignado, 

valor contratado de R$ 8 bilhões 
• Estimativa conservadora de cessação de 10% dos benefícios

• Associação dos Peritos Médicos: estimativa 50% de cessação 

Setembro/2017  – Workshop INSS 
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Revisão benefícios - Invalidez
Demonstrativos da atual restrição ao crédito

APOSENTADORIA POR 
INVALIDEZ: ESPÉCIE 32
IDADE: A PARTIR DE 60 ANOS 
COMPLETOS 

APOSENTADORIA INVALIDEZ 
PREVIDENCIARIA (Acima de 60 anos)

Espécie 32: 
Está fazendo análise interna no 
Banco

* Está autorizada a concessão de empréstimos 
para beneficiários que recebem a espécie 32 -

Aposentadoria por Invalidez Previdenciária, 
desde que possua idade igual ou superior a 60 
(sessenta) anos. 

Não faremos empréstimos para as 
espécies mencionadas a seguir para 
servidores com idade inferior a 60 anos. 
4 , 5 , 6 , 32 , 33 , 34, 51, 83, 92 

BENEFÍCIOS NÃO 
AUTORIZADOS A CONTRAIR 
EMPRÉSTIMOS:
32 APOSENTADORIA 
INVALIDEZ PREVIDENCIARIA

32* APOSENTADORIA 
INVALIDEZ PREVIDENCIARIA 

*Somente atenderemos aos 
aposentados dos benefícios 
destacados com idade superior a 60 
anos. 
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Revisão benefícios - Invalidez
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Revisão benefícios - Invalidez

Taxas de Juros

% a.m. %a.a.

19,32% 733,13%

Impacto da renda mensal do aposentado

Forte crescimento de carteira 

(70% dos clientes são aposentados)

Consequência:

Contexto:
• Falta de acesso ao crédito consignado por parte dos 

aposentados por invalidez

• Público carente de informação

• Forte divulgação por IF de linhas mais caras em horário nobre 

na TV

Contexto:
• Falta de acesso ao crédito consignado por parte dos 

aposentados por invalidez

• Público carente de informação

• Forte divulgação por IF de linhas mais caras em horário nobre 

na TV

Simulação:
Empréstimo: R$ 1.000 

Prazo: 10 meses

Parcela: R$ 233

Juros: R$ 1.330

Simulação:
Empréstimo: R$ 1.000 

Prazo: 10 meses

Parcela: R$ 233

Juros: R$ 1.330

11 vezes 
maior que o 
consignado

Consignado:
Empréstimo: R$ 1.000 

Prazo: 10 meses

Parcela: R$ 112

Juros: R$ 121

Fonte: Banco Central - Crédito pessoal não consignado (04 a 11/09/2017)
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Volume de Portabilidade – R$MM

Fonte: Volume de Portabilidade - Banco Central

Modalidade Taxa média * % Produção *

Margem livre 2,12% 50%

Portabilidade 1,84% 24%

Refinanciamento 2,08% 26%

Total INSS 2,04% 100%

* Pesquisa associados ABBC

Fonte: Estimativa INSS– Pesquisa associados ABBC
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Resolução Banco Central 3.954/2011

19

Fonte: Banco Central do Brasil
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Histórico - Teto e SELIC

Teto INSS
(%a.m.)

Selic
(%a.a.)

8,5%

2,14%

2,34%

2,34%2,50%
2,64%

2,72%
2,78%

2,86%

2,90%

17,3%
14,3%

13,3%

12,8%

11,5% 11,3%

8,8%

14,25%

12,25%

Maio/2012: 
Teto 2,14% a.m.
Selic: 8,5% a.a.

Outubro/2015: 

Teto 2,34% a.m.

Selic: 14,25% a.a.

No período entre julho/12 e jun/13, com SELIC inferior a atual, o teto 
manteve-se em 2,14% a.m.

2,14%

8,25%

Abril/2017: 

Teto 2,14% a.m.

Selic: 12,25% a.a.
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Fonte: Banco Central e Ministério da Previdência
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Fonte: Banco Central e Ministério da Previdência

Jul/12

Ago/12

Out/12

Abr/13

Mai/13

2,14% a.m.
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Considerando
• Que o teto de 2,14% a.m. estava vigente inclusive em períodos em que a Selic 

chegou a 7,25% a.a. 

• A existência do teto não impede a concorrência entre os bancos

• Os elevados custos de originação e manutenção dos empréstimos frente ao 

ticket médio das operações 

• A exigência do Banco Central de viabilidade econômica de cada operação

• Risco de falta de assistência do público que recebe até 2 salários mínimos, de 
maior idade e, em especial, aposentados por invalidez 

Proposta
• Manutenção do atual teto de 2,14% a.m.
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